
穀物価格高騰の構造

運用資金量の拡大
・先進国の高齢化
・401Kの普及
・政策金利、長期金利
の低水準

株式・債券の運用率低下

優良資産の枯渇

資本移動のグローバル化

投 機 マ ネ ー の 爆 発 的 流 入

中国、インドなどの途上国の原油需要拡
大

2003年3月に発生したイラク戦争による供
給不安

原 油 相 場 の 上 昇

代替エネルギーであるバイオ燃料の
需要増加

原料となる穀物需要の拡大
それを見越した投機マネーの流入

代替エネルギーである天然ガスの価
格高騰

肥料価格の上昇

物流コストの上昇

中国、インドの人口増加
途上国の所得増加

穀 物 価 格 の 上 昇
中国、インドなどの食料需要拡
大

オーストラリアの干ばつなどによる供
給減少
温暖化、自然災害増加による供給減
少


